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Apercu

= Afin d’appuyer les membres du parlement provincial dans leurs débats sur
le budget de I'Ontario 2026, ces remarques présentent un apercu et une
analyse du budget de 2026, notamment les perspectives pour I'économie,
le solde budgétaire, la dette nette, les revenus et les dépenses.

= La présentation portera sur les éléments suivants du budget de 2026 :

1.

2.

Perspectives économiques

Perspectives relatives au solde budgétaire
Dette nette et indicateurs de viabilité financiére
Perspectives de revenus

Perspectives de dépenses
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Les perspectives économiques du budget de 2026 sont semblables a celles
de 'Exposé économique de I'automne 2025 (EEA)

= Le PIB réel, I'indice le plus général mesurant I'activité économique, devrait augmenter a un taux’annuel moyen de 1,4 % de 2025 a 2028,
soit le méme taux que celui prévu dans les perspectives publiées par le gouvernement dans I'EEA 2025.

= Le budget de 2026 prévoit que le PIB nominal, I'indice le plus général mesurant I'assiette fiscale de I'Ontario, atteindra en moyenne 3,8 %
par an de 2025 a 2028, soit 0,3 point de pourcentage de plus que les perspectives du gouvernement publiées dans 'EEA de 2025.

Croissance annuelle moyenne, de 2025-2028 (en pourcentage)
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Sources : Budget de I'Ontario de 2026 et Perspectives économiques et revue financiere de I'Ontario 2025.
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Les perspectives du budget de 2026 relativement a la croissance du PIB réel
sont légerement inférieures a celles du BRF

= Les perspectives du gouvernement pour la croissance du PIB réel dans le budget de 2026 sont Iégerement plus faibles que la projection du
BRF publiée dans les Perspectives économiques et budgétaires (PEB) en février 2026.

= Le budget de 2026 prévoit une croissance annuelle moyenne du PIB réel de 1,5 % durant la période allant de 2025 a 2026, comparativement
a la moyenne annuelle de 1,7 % prévue par le BRF.

Croissance du PIB réel (en pourcentage)
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Les perspectives économiques du budget de 2026 et du BRF sont assujetties
a d’importants risques baissiers

= Les données les plus récentes indiquent que la croissance de la population et I'activité économique de I'Ontario étaient plus faibles que
prévu a la fin 2025 et au début de 2026.

= Laguerre en Iran a perturbé les chaines d’approvisionnement et fait augmenter les cours du pétrole. Si le prix du pétrole demeure élevé,
la croissance du PIB de I'Ontario en 2026 pourrait étre significativement plus faible que celle projetée par le gouvernement et le BRF.

Pétrole brut West Texas Intermediate (en dollars US par baril)
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Sources : Budget de I'Ontario de 2026, BRF et données économiques de la Federal Reserve.
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La province repousse a 2028-2029 le retour a I’équilibre budgétaire

= Aprés un déficit budgétaire de 1,1 milliard de dollars en 2024-2025, on prévoit une détérioration du solde budgétaire qui améngra un déficit
de 13,8 milliards de dollars en 2026-2027, avant de retrouver I'équilibre en 2028-2029, soit un an plus tard que prévu dans 'EEA 2024.

Solde budgétaire (en milliards de dollars)
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Sources : Budget de I'Ontario de 2026 et Perspectives économiques et revue financiere de I'Ontario 2025.
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Depuis la pandémie, le gouvernement a retardé trois fois I’atteinte de ses
objectifs d’équilibre budgétaire

= Apreés le budget postpandémique de 2023, lequel prévoyait I'équilibre budgétaire a I'exercice 2024-2025, nous en sommes au
troisieme budget consécutif qui repousse la date du retour a I'équilibre.

= Ces retards étaient dus a d'importantes révisions a la hausse des projections de dépenses du gouvernement, lesquelles ont été
révisées en moyenne de 8,4 milliards de dollars par année par rapport aux années comparables de chaque budget.

Projections d’équilibre budgétaire (en milliards de dollars)
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Sources : Budgets de I'Ontario de 2023, de 2024, de 2025 et de 2026.
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La projection de déficit du budget de 2026 est plus optimiste que celle du BRF

= Le budget de 2026 prévoit des déficits plus importants que le BRF en 2025-2026 et en 2026-2027. Cependant, le budget de 2026 prévoit
un retour rapide a I'équilibre en 2027-2028 et 2027-2028, tandis que le BRF prévoit des déficits continus.

= La projection du BRF ne prévoyait pas que la province rétablisse I'équilibre budgétaire d’ici 2028-2029 sans mesures supplémentaires
visant a réduire les dépenses ou a augmenter les revenus.

Solde budgétaire (en milliards de dollars)
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Le budget de 2026 prevoit que la dette nette atteindra 529,3 milliards de
dollars d’ici 2028-2029

= Le budget de I'Ontario de 2026 a introduit une modification du calcul de la dette nette a des fins de conformité avec les Normes
comptables du secteur public pour la présentation des états financiers. Avant 2026-2027, la dette nette était calculée en soustrayant le
passif de la province de son actif, et excluait les actifs non financiers (principalement les biens d’infrastructure appartenant a la province et
au secteur parapublic). A compter de 2026-2027, |la dette nette exclut également le passif non financier qui, selon les estimations du BRF,
réduit la dette nette a approximativement 11 milliards de dollars.

= Le budget de I'Ontario 2025 prévoit que la dette nette de la province augmentera pour passer de 427,1 milliards de dollars en 2024-2025
a 529,3 milliards de dollars en 2028-2029, soit une augmentation de 102,2 milliards de dollars (23,9 %).

= Cette augmentation est composée de 31,7 milliards de dollars en déficits budgétaires accumulés et d’emprunts visant a financer une
augmentation de 82,0 milliards de dollars des actifs non financiers (principalement des immobilisations), qui sont contrebalancés par un
rajustement de 11,5 milliards de dollars afin de retirer le passif non financier du calcul de la dette nette.
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Le budget de 2026 prévoit une aggravation des indicateurs de viabilité financiere

= Dans le budget de 2026, la stratégie de réduction du fardeau de la dette du gouvernement comportait trois objectifs, qui sont inchangés
depuis le budget de 2023 : ratio dette nette-PIB inférieur a 40 %, ratio dette nette-revenus inférieur a 200 % et ratio intérét net-revenus
inférieur a 7,5 %.

= On prévoit que les trois indicateurs de viabilité financiére se détérioreront cours de la période de projection. Cependant, seul le ratio dette
nette-revenus devrait dépasser les objectifs établis par le gouvernement dans le budget de 2026 en 2028-2029.

Indicateurs de viabilité budgétaire réels et projetés du budget de I’Ontario de 2026

Indicateur 2024-2025 2028-2029 H gouvernement _ meriet < 4
(%) (%) (pp™*) (%) a l'objectif sur 10 ans sur 10 ans
° ° ° en 2028-2029 (%) en 2028-2029
Dette nette-PIB* 35,7 38,2 2,5 <40,0 Inférieur 38,9 Under
Dette nette-revenus® 191,2 209,8 18,6 <200,0 Supérieur 213,8 Under
Intérét net-revenus 55 7,1 1,6 <75 Inférieur 7,3 Under

*Avant 2026-2027, la dette nette était calculée comme la différence entre le passif total et I'actif total. A compter de 2026-2027, la dette nette est calculée comme la différence entre le passif financier et I'actif financier. Pour les
ratios dette nette-revenus et intérét net-revenus, le revenu est calculé comme la différence entre les revenus totaux et les revenus d’intéréts et de placements. Pour le ratio de I'intérét net-revenu, I'intérét net est calculé comme la
différence entre les charges liées a I'intérét et aux autres frais du service de la dette et les revenus d’intéréts et de placements.

** Acronyme désignant les points de pourcentage (pp).

Remarque : La moyenne historique sur 10 ans couvre la période allant de 2015-2016 a 2024-2025.

Sources : Budget de I'Ontario de 2026 et BRF.
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Le budget de 2026 prevoit que la croissance des revenus ralentira

Le budget prévoit que les revenus augmenteront a un taux annuel moyen de 3%, un rythme plus lent que le taux annuel moyen de 8,1%

enregistré au cours des quatre derniéres années.

La croissance au cours des deux premieres années de la projection s’établit en moyenne a 1,3 %, ce qui est largement di aux baisses des
autres revenus non fiscaux, avant de s’accélérer pour atteindre 4,7 % au cours des deux dernieres années en raison des fortes hausses

des revenus fiscaux.

Croissance annuelle moyenne des revenus
(en pourcentage)
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Revenus totaux
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Remarque : Les revenus historiques ont été retraités afin d’inclure les revenus provenant des intéréts et des placements.

Sources : Budget de I'Ontario de 2026, Comptes publics de I'Ontario et BRF.
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La projection relative aux revenus dans le budget de 2026 repose sur une
forte croissance des revenus de I'imp6t sur le revenu des particuliers

= Les revenus sont principalement entrainés par une croissance annuelle moyenne de 7,4 % des revenus tirés de I'impét sur le revenu des
particuliers (IRP) au cours de la période de projection du budget, un taux beaucoup plus élevé que celui de la croissance annuelle des
revenus du travail de 3,5 % prévu dans le budget de 2026, lesquels sont le principal moteur de croissance des revenus de I'|RP.

Croissance annuelle moyenne pour la période allant de 2024-2025 a 2028-2029 (en pourcentage)

10,0
8,0
6,0
4,0 3,0
2
0,0
-2,0
-4,0
-6,0
-8,0
-10,0

7,4

4.0
3.5 2,9 25

-7,3

Revenus
totaux

Impét sur le Impdét des  Taxe de vente Tous les autres  Transferts Sociétés  Autres revenus
revenu des sociétés impots et taxes  fédéraux d’Etat non fiscaux
particuliers

Sources : Budget de I'Ontario de 2026, Comptes publics de I'Ontario et BRF.
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Les prévisions de revenus du budget de 2026 sont plus élevées que celles
de 'EEA 2025

Comparativement a 'EEA 2025, les revenus projetés dans le budget de 2026 sont plus élevés chaque année de la période de projection
comparable (2025-2026 a 2027-2028), ce qui entraine une augmentation cumulative de 9,2 milliards de dollars.

La différence est principalement attribuable a une hausse de 8,3 milliards de dollars des revenus de I'|RP projetés. Le gouvernement fait
remarquer que la croissance économique et le rendement du marché des actions étaient plus vigoureux que les prévisions, ce qui a fait
augmenter les revenus tirés de I'IRP.

Revenus totaux (en milliards de dollars)
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Remarque : Les revenus historiques ont été retraités afin d’inclure les revenus provenant des intéréts et des placements.
Sources : Budget de I'Ontario de 2026, Perspectives économiques et revue financiere de I'Ontario 2025, Comptes publics de I'Ontario et BRF.
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La projection de revenus du budget de 2026 est plus élevée que celle du BRF

= La projection de revenus présentée dans le budget de 2026 est cumulativement 19,3 milliards de dollars plus élevée que celle présentée
dans les PEB de I'hiver 2026 publiées par le BRF sur une période de prévision comparables (2025-2026 a 2028-2029).

= La différence découle largement de la projection de revenus de I'IRP plus élevée cumulativement de 25,7 milliards de dollars dans le budget
de 2026, qui est partiellement compensée par des revenus prévus de la taxe de vente plus faibles de 4,7 milliards de dollars.

Revenus totaux (en milliards de dollars)
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Remarque : Les revenus historiques ont été retraités afin d’inclure les revenus provenant des intéréts et des placements.
Sources : Budget de I'Ontario de 2026, Comptes publics de I'Ontario et BRF.
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Le budget de 2026 prévoit que la croissance des dépenses ralentira
comparativement aux dernieres années

= Le budget prévoit que les dépenses augmenteront a un taux annuel moyen de 2,5 %, un rythme plus lent que le taux annuel moyen de
5,7 % enregistré au cours des quatre derniéres années.

= La croissance au cours de deux premieres anneées de la projection s’élevera en moyenne a 3,7 % avant de ralentir pour atteindre 1,4 %
au cours des deux dernieres années.

Croissance annuelle moyenne des dépenses Dépenses totales
(en pourcentage) (en milliards de dollars)
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Remarque : Les dépenses historiques ont été retraitées afin d’exclure les revenus provenant des intéréts et des placements.
Sources : Budget de I'Ontario de 2026, Comptes publics de I'Ontario et BRF.
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Dans le budget de 2026, la croissance des dépenses est entrainée par les
charges liées a I'intérét et aux autres frais du service de la dette ainsi que
par le secteur de la santé

= La croissance des dépenses pour les charges liées a l'intérét et aux autres frais du service de la dette ainsi que le secteur de la santé
devrait étre plus rapide que la croissance moyenne des dépenses totales.

= On prévoit que tous les autres secteurs croitront plus lentement que les dépenses totales, et on prévoit que les dépenses dans I'éducation
postsecondaire baisseront.

Croissance annuelle moyenne des dépenses, de 2024-2025 a 2028-2029 (en pourcentage)
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Remarque : Les dépenses du régime de retraite des enseignantes et des enseignants de I'Ontario sont incluses dans les chiffres du secteur de I'éducation.
Sources : Budget de I'Ontario de 2026 et BRF.
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Les prévisions de dépenses du budget de 2026 sont plus élevées que celles
de ’EEA 2025

- Comparativement a 'EEA 2025, les prévisions de dépenses du budget de 2026 ont augmenté au total de 22,4 milliards de dollars de
2025-2026 a 2027-2028.

= Cela inclut 3,8 milliards de dollars en 2025-2026, 8,9 milliards de dollars en 2026-2027 et 9,7 milliards de dollars en 2027-2028.

Dépenses totales (en milliards de dollars)
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Remarque : Les dépenses historiques ont été retraitées afin d’exclure les revenus provenant des intéréts et des placements.
Sources : Budget de I'Ontario de 2026, Perspectives économiques et revue financiére de I'Ontario 2025, Comptes publics de I'Ontario et BRF.
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Le budget de 2026 affecte la majeure partie des nouvelles dépenses au
secteur de la santeé

= La majeure partie des nouvelles dépenses est affectée au secteur de la santé

= Les dépenses prévues de deux secteurs ont été réduites : les « autres programmes » et I'éducation.

Variation des dépenses par secteur, budget de I’Ontario de 2026 moins I’Exposé économique de I'automne 2025

Différence (en milliards de dollars) 2025-2026 2026-2027 2027-2028
Santé 6,3 8,4 9,5 24,2
Education 0,0 -0,3 -0,1 -0,5
Education postsecondaire 1,0 0,9 0,0 1,9
Services a I'enfance, services sociaux et communautaires 1,1 1,0 1,2 3,3
Justice 0,6 0,7 0,9 2,2
Autres programmes -5,1 -2,2 -2,6 -9,9
Charges liées a I'intérét et aux autres frais du service de la dette -0,1 0,4 0,8 1,1

Dépenses totales 3,8 8,9 9,7 22,4

Remarque : Les valeurs sont calculées en soustrayant les projections de I'Exposé économique de I'automne 2025 de celles du budget de I'Ontario de 2926. Les valeurs positives indiquent que la projection du budget de 2026 est
plus élevée que celle de 'EEA 2025, tandis que les valeurs négatives indiquent que la projection du budget de 2026 est inférieure a la projection de 'EEA 2025. Les dépenses du régime de retraite des enseignantes et des

enseignants de I'Ontario sont incluses dans les chiffres du secteur de I'éducation.
Sources : Budget de I'Ontario de 2026, Perspectives économiques et revue financiére de I'Ontario 2025 et BRF.
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Le budget de 2026 prévoit des dépenses plus élevées que le BRF

= Les dépenses totales prévues de 2025-2026 a 2028-2029 dans le budget de 2026 sont plus élevées que les prévisions publiées par
le BRF dans les PEB de 'hiver 2026 d’'une somme cumulative de 6,5 milliards de dollars.

= Cette somme consiste en 3,8 milliards de dollars en 2025-2026, 3,6 milliards de dollars en 2026-2027 et 1,5 milliard de dollars en
2027-2028, qui est partiellement compensée par 2,5 milliards de dollars en baisse des dépenses en 2028-2029.

Dépenses totales (en milliards de dollars)
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Remarque : Les dépenses historiques ont été retraitées afin d’exclure les revenus provenant des intéréts et des placements.
Sources : Budget de I'Ontario de 2026, Comptes publics de I'Ontario et BRF.
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Projection de déepenses du budget de 2026 comparativement a celle du BRF,
par secteur

= La projection de dépenses plus élevée dans le budget de 2026 est principalement due aux prévisions du gouvernement plus élevées dans le
secteur des « autres programmes ».

= |l demeure des insuffisances de financement dans les secteurs de la santé, les services a I'enfance et services sociaux et communautaires,
I'éducation postsecondaire ainsi que I'éducation.

Projections de dépenses du budget de I’Ontario de 2026 moins les Perspectives économiques et budgétaires de I’hiver 2026 du BRF

Différence (en milliards de dollars) 2025-2026 2026-2027 2027-2028 2028-2029 Total
Santé 1,6 0,3 -1,2 -3,8 -3,1
Education 0,7 -0,4 -0,8 -1,6 -2,1
Education postsecondaire 0,8 0,8 -0,7 -1.1 -0,3
Services a I'enfance, services sociaux et communautaires 0,0 -0,6 -1,0 -1,5 -3,1
Justice 0,5 0,2 0,2 0,0 0,9
Autres programmes* 0,2 3,0 4,7 4,9 12,8
Charges liées a I'intérét et aux autres frais du service de la dette 0,0 0,3 0,4 0,6 1,3

Dépenses totales 3,8 3,6 1,5 -2,5 6,5

Remarque : Les valeurs sont calculées en soustrayant les projections du BRF pour I'hiver 2026 de celles du budget de I'Ontario de 2026. Les valeurs positives indiquent que la projection du budget de 2026 est plus élevée que celle du
BRF, tandis que les valeurs négatives indiquent que la projection du budget de 2026 est inférieure a la projection du BRF. Les dépenses du régime de retraite des enseignantes et des enseignants de I'Ontario sont incluses dans les
chiffres du secteur de I'éducation.

* Le fonds de prévoyance est inclus dans le plan de dépenses des « autres programmes » du gouvernement, mais est exclu de la projection du BRF étant donné que I'usage qui sera fait de ce fonds n’a pas encore été annoncé.
Sources : Budget de I'Ontario de 2026 et BRF.
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Plan d’infrastructure

= Durant la période allant de 2025-2026 a 2027-2028, le budget de 2026 prevoit des depenses totales en infrastructure de 111,3 milliards
de dollars, soit une augmentation de 13,6 milliards de dollars comparativement a 'EEA 2025.

Projections de dépenses en infrastructures du budget de I’Ontario de 2026 et de ’Exposé économique de I'automne 2025, de 2025-2026
a 2027-2028 (en milliards de dollars)

EEA 2025 Budget de 2026
(2025-2026 (2025-2026 Différence
a2027-202028) a 2027-2028)
Santé 21,5 21,8 E 0,3
Transport en commun 30,2 41,1 E 11,0
Education 10,6 12,7 2,1
Education postsecondaire 2,1 2,7 i 0,6
Justice 2,6 2.4 0,2
Services sociaux 1,8 1,7 i -0,1
Autre 16,1 14,6 1,4
Dépenses totales en infrastructure 97,7 11,3 E 13,6

Sources : Budget de I'Ontario de 2026, Perspectives économiques et revue financiére de I'Ontario 2025 et BRF.
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