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Apercu

= Le document Perspectives économiques et budgétaires (PEB) présente les projections
du BRF relatives a 'économie et aux finances de la province pour la période allant de
2025-2026 a 2029-2030.

= Cette présentation porte sur les points suivants :

1. Perspectives économiques .
Perspectives

2. Perspectives budgétaires économiques

et budgétaires
3. Indicateurs de viabilité financiere Hiver 2026

4. Perspectives de revenus
5. Perspectives de dépenses

6. Risques touchant les perspectives économiques et financieres
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La lente croissance du PIB devrait se poursuivre

= On prévoit que la croissance du PIB réel, mesure la plus générale de I'activité économique, ralentira pour atteindre 1,3 % en 2025, puis 1,4 %
en 2026, tandis que les tarifs douaniers américains affaibliront les exportations et I'investissement des entreprises ontariennes.

= On prévoit que la croissance du PIB nominal, l'indicateur le plus large de l'assiette fiscale, fléchira pour atteindre 4,2 % en 2025, puis chutera
encore pour atteindre 3,6 % en 2026, tandis que l'incidence des tarifs douaniers américains sur le marché du travail entravera la croissance
des revenus du travail.

Croissance du PIB de I’Ontario
En pourcentage
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Sources : Comptes économiques de I'Ontario et BRF.
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Le marché de I’emploi en Ontario devrait encore se contracter en 2026

= La croissance annuelle de 'emploi devrait ralentir pour s’établir a 0,3 % en 2026, puis s’améliorer pour atteindre 0,9 % en 2027, a mesure
que le marché du travail de 'Ontario s’adaptera au nouvel environnement commercial mondial, a la réduction du nombre de nouveaux
immigrants et de résidents temporaires, et a la réduction des effectifs du secteur public fédéral.

= Le taux de chbémage annuel devrait diminuer pour atteindre 7,6 % en 2026 et continuer a baisser pendant le reste de la période visée par les
perspectives, tandis que les gains en matiéere d'emploi dépasseront la croissance de la main-d’ceuvre en Ontario.

Croissance de I'emploi et taux de chémage
En pourcentage
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Sources : Statistique Canada et BRF.
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Comparaison des perspectives économiques du BRF avec le document
Perspectives économiques et revue financiere de I’'Ontario 2025

= Comparativement aux perspectives économiques du gouvernement présentées dans le document Perspectives économiques et revue
financiére de I'Ontario 2025, les projections du BRF pour la croissance du PIB réel et du PIB nominal sont plus élevées en 2025 et 2026.

= En 2027 et 2028, les projections du BRF pour la croissance des PIB réel et nominal sont similaires a celles du gouvernement.

Croissance annuelle du PIB
En pourcentage
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Sources : Perspectives économiques et revue financiére de I'Ontario 2025, et BRF.
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Le BRF prévoit des déficits budgétaires au cours de la période visée par
les perspectives

= Le BRF projette que le budget ne sera pas equilibré cours de la période visée par les perspectives et présentera un déficit de 6,3 milliards de
dollars en 2029-2030.

Solde budgétaire
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Sources : Comptes publics de I'Ontario et BRF.

BRF

Bureau de la responsabilité ™ g, 3. S ) ) i ; 232 e i o Bureau de la responsabilité financiére de I'Ontario | fao-on.org/fr 6
financiére de I'Ontario




Comparaison de la projection budgétaire du BRF avec le document
Perspectives économiques et revue financiere de I’'Ontario 2025

= La projection de déficit budgétaire établie par le BRF est plus faible que celle que le gouvernement a présentée dans le document Perspectives
économiques et revue financiere de I'Ontario 2025 pour la premiére année des perspectives, et plus élevé pour les deux derniéres années.

= Le BRF ne prévoit pas que la province rétablisse I'équilibre budgétaire d’ici 2027-2028 sans mesures supplémentaires visant a réduire les
dépenses ou a augmenter les revenus.

Solde budgétaire
En milliards de dollars
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Sources : Perspectives économiques et revue financiére de I'Ontario 2025, et BRF.
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Indicateurs de viabilité financiere de I’Ontario

= On prévoit que le ratio dette nette-PIB et le ratio de l'intérét net sur la dette-revenus de fonctionnement devraient se detériorer, mais demeurer
sous les cibles établies par le gouvernement et les moyennes historiques sur 10 ans.

= Leratio de l'intérét net sur la dette-revenus de fonctionnement se détériora et dépassera sa cible et la moyenne historique sur 10 ans.

Indicateurs de viabilité financiere

Chiffres réels

Indicateur 2024-2025
(%)

Dette nette-PIB 35,7

Dette ngtte-revenus 191.2

de fonctionnement

Intérét net-

ntérét net-revenus 5.5

de fonctionnement

Prévisions
pour

Supérieur/
inférieur a
'objectif en
2029-2030

Cible du
gouvernement
(%)

Variation

2029-2030 (PP*)

(%)

Hausse de 2,0

PP

37,7 L <400 Inférieur
pp I

215,0 Hausse de 23,8 <200,0 Supérieur
PP ;

71 Hausse de 1,6 E <75 Inférieur

Moyenne
historique sur
10 ans**
(%)

38,9

213,9

7,3

* Point de pourcentage

** La moyenne historique sur 10 ans couvre la période allant de 2015-2016 a 2024-2025.

Remarque : La dette nette historique par rapport au PIB différera de celle présentée dans le document Perspectives économiques et revue financiére de I'Ontario 2025 en raison des estimations actualisées du PIB

publiées par Statistique Canada.

Sources : Comptes publics de I'Ontario, Perspectives économiques et revue financiere de I'Ontario 2025 et BRF.
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Ralentissement de la croissance des revenus de I’Ontario

= La croissance des revenus devrait s’établir en moyenne a 2,6 % par an au cours de la période visée par les perspectives, soit bien en deca de la
hausse annuelle moyenne de 7,6 % enregistrée au cours des cing derniéres années.

= Le ralentissement de la croissance des revenus est conforme aux previsions du BRF prévoyant un flechissement de la croissance du PIB
nominal. La croissance des revenus prévue est également freinée par la baisse des revenus d’intéeréts et de placements ainsi que des revenus
provenant des frais de scolarité des etudiants internationaux dans le secteur des colleges.

Croissance annuelle moyenne des revenus
En pourcentage
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Remarque : Les revenus historiques ont été retraités afin d’inclure les revenus provenant des intéréts et des placements.
Sources : Comptes publics de I'Ontario, Perspectives économiques et revue financiére de I'Ontario 2025 et BRF.
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Comparaison avec la projection de revenus présentée dans le document
Perspectives économiques et revue financiere de I’Ontario 2025

= Le BRF prévoit une baisse des revenus de 2,5 milliards de dollars en 2027-2028, principalement en raison du fléchissement des
perspectives de revenus tirés de I'impdt sur le revenu des particuliers.

Revenus
En milliards de dollars
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Sources : Comptes publics de I'Ontario, Perspectives économiques et revue financiére de I'Ontario 2025 et BRF.
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Comparaison de la projection de revenus provenant de I'imp6t sur le revenu
des particuliers avec la projection de revenus présentée dans le document
Perspectives économiques et revue financiére de I’'Ontario 2025

= Le BRF prévoit des revenus fiscaux provenant de I'impét sur le revenu des particuliers inférieurs a ceux que prevoit le gouvernement tout
au long de la période de perspectives comparable, malgré ses previsions plus optimistes en matiere de revenus du travail.

Croissance moyenne par exercice financier
En pourcentage
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* Les revenus provenant de I'impdt sur le revenu des particuliers sont rajustés pour tenir compte des ajustements et des mesures fiscales de I'année précédente.
** L’activité économique de I'année civile est fiscalisée afin de calculer les taux de croissance de I'exercice financier.
Sources : Statistique Canada, Comptes publics de I'Ontario, Perspectives économiques et revue financiere de I'Ontario 2025 et analyse du BRF.
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La croissance des dépenses de I’Ontario devrait ralentir au cours de la
période de projection

= On prévoit que les dépenses augmenteront a un taux annuel moyen de 3,0 %, soit une croissance plus lente que les 6,5 % enregistrés de
2019-2020 a 2024-2025.

= Le BRF prévoit que la croissance des dépenses ralentira au cours de la période visée par les prévisions en raison d’'une inflation prévue plus
faible, d’'une croissance plus lente des salaires et de la population, ainsi que de l'analyse par le BRF des politiques gouvernementales actuelles
et des engagements annonceés.

Croissance annuelle moyenne des dépenses
En pourcentage
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Remarque : Les dépenses historiques ont été retraitées afin d’exclure les revenus provenant des intéréts et des placements.
Sources : Perspectives économiques et revue financiére de I'Ontario 2025 et analyse par le BRF des renseignements fournis par la province.
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La croissance des dépenses est entrainée par les charges liées a l'intérét
et aux autres frais du service de la dette ainsi que par le secteur de la santé

Croissance annuelle moyenne des dépenses par secteur, 2024-2025 a 2029-2030
En pourcentage
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Sources : Perspectives économiques et revue financiére de I'Ontario 2025 et analyse par le BRF des renseignements fournis par la province.
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Comparaison avec la projection de dépenses présentée dans le document
Perspectives économiques et revue financiere de I’Ontario 2025

= Les prévisions de dépenses du BRF depassent celles du gouvernement de 8,2 milliards en 2027-2028.

Dépenses
En milliards de dollars
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Remarque : Les dépenses historiques ont été retraitées afin d’exclure les revenus provenant des intéréts et des placements.
Sources : Comptes publics de I'Ontario, Perspectives économiques et revue financiére de I'Ontario 2025 et BRF.
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Les dépenses plus élevées dans le secteur de la santé prévues
par le BRF entrainent I’écart observeé

= Le BRF prévoit une insuffisance de financement dans le secteur de la santé a hauteur de 10,7 milliards de dollars en 2027-2028,
qui pourrait étre compensée par un excédent de financement prévu de 2,5 milliards de dollars.

Croissance annuelle moyenne des dépenses, 2024-2025 a 2027-2028
En pourcentage
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Sources : Comptes publics de I'Ontario, Perspectives économiques et revue financiére de I'Ontario 2025 et BRF.
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Risques et incertitudes

= Les tensions géopolitiques croissantes, I'instabilité des relations internationales et I'incertitude qui regne dans le commerce mondial font peser
des risques sur les perspectives économiques et budgétaires du BRF.

= Compte tenu de cette incertitude, le BRF a élaboré deux scénarios économiques concurrents, un scenario de « forte croissance » et un
scénario de « faible croissance », basés sur des hypothéses raisonnables pour les principales variables économiques. Dans le scénario de forte
croissance, le BRF prévoit un déficit budgétaire de 2,3 milliards de dollars d’ici 2029-2030, tandis que dans le scénario de faible croissance,
le déficit budgétaire atteint 10,1 milliards de dollars en 2029-2030.

Solde budgétaire
En milliards de dollars
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Source : BRF.
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