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Apercu

= Ce rapport présente les dernieres tendances au sein de I'économie de I'Ontario
durant la période allant de juillet a décembre 2025, selon les plus récentes
données des Comptes économiques de I'Ontario (CEQO), de Statistique Canada
et d’autres organismes.

= Le rapport présente eégalement une évaluation des prévisions économiques les Suivi économique
plus récentes du BRF, lesquelles tiennent compte du rendement économique des 2B IHeTIETT
derniers trimestres. Juillet & décembre 2025
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T3 de 2025 — Produit intérieur brut de I’Ontario

= Le produit intérieur brut (PIB) réel de I'Ontario, la mesure la plus compléte de I'activité économique, a augmenté de 0,5 % au T3 de
2025, un rebond suivant une baisse de 0,7 % au trimestre précédent, alors que I'imposition des tarifs douaniers américains commencait

a se faire sentir dans I'économie de I'Ontario.

= Le PIB nominal, I'indicateur le plus large de I'assiette fiscale et qui inclut I'inflation, a augmente de 1,4 % au T3 de 2025, apres avoir
reculé de 0,2 % au trimestre précédent, lorsque les tarifs douaniers ameéricains ont été imposes.

PIB réel
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Sources : Comptes économiques de I'Ontario et BRF.
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T4 de 2025 — Marché du travail

= Lemploi en Ontario a connu une augmentation notable de 58 900 postes (soit 0,7 %) au T4 de 2025, une amélioration apres le faible rendement
des deux trimestres précédents.

= Le taux de chémage de I'Ontario a diminué légerement de 0,2 point de pourcentage pour atteindre 7,6 % au T4 de 2025, la premiére baisse
trimestrielle en prés de trois ans.

Emploi Taux de chomage
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Sources : Statistique Canada, Tableau 14-10-0287-01 et BRF.
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T4 de 2025 — Salaires horaires moyens

= Les salaires horaires moyens ont augmenté de 2,8 % au T4 de 2025 par rapport au T4 de 2024, atteignant 38,49 $ I'heure.
laugmentation des salaires horaires moyens au quatrieme trimestre signale le rythme le plus lent de gains salariaux depuis le milieu de
2021, ce qui indigue un ralentissement du marché du travail.

= Lacroissance des salaires horaires a été généralisée dans la plupart des grandes industries, les salaires augmentant de 3,0 % dans les
industries productrices de services et de 1,9 % dans les industries productrices de biens.

Salaires horaires moyens
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Sources : Statistique Canada, Tableau 14-10-0063-01 et BRF.
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T4 de 2025 — Inflation de I'IPC

= Le taux d’inflation de I'indice des prix a la consommation (IPC) était de 1,9 % au T4 de 2025, soit un taux légérement supérieur a celui de
1,8 % enregistré au T3 de 2025.

= Les prix de I'énergie ont baissé de 9,2 % par rapport a 'année précédente, ce qui a réduit le taux d’inflation globale. Cette baisse s'explique
en partie par I'élimination de la taxe sur le carbone imposée aux consommateurs par le gouvernement du Canada. En excluant I'énergie, le
taux d’inflation était de 2,7 % au T4 de 2025, soit 0,7 point de pourcentage au-dessus de l'indice d'ensemble de l'inflation, qui était de 1,9
%.

Inflation de I'IPC (en pourcentage)
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Sources : Statistique Canada, Tableau 18-10-0004-01 et BRF.
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T4 de 2025 — Vente au détail

= Lavente au détail a diminué de 0,5 % au T4 de 2025 en Ontario, ce qui marque une séquence de trois trimestres consécutifs de faiblesse.

= Les dépenses de consommation continuent de subir les effets négatifs des prix éleves, de l'incertitude économique
et du coUt croissant du logement.

Ventes au détail
Données désaisonnalisées, croissance d’'un trimestre a I'autre, en pourcentage
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Sources : Statistique Canada, Tableau 20-10-0056-01 et BRF.
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T4 de 2025 — Marché immobilier

= Lesreventes de logements en Ontario au T4 de 2025 ont totalisé 43 200 unités, soit une diminution de 1,9 %, aprés une hausse de 14,3
% au T3 de 2025.

= Le prix de revente des logements en Ontario était en moyenne de 830400 $ au T4 de 2025, soit une baisse de 1,3 % par rapport au
trimestre précédent.

Reventes de logements Prix moyens des reventes de logements
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Sources : Association canadienne de I'immobilier et BRF.

BRF

Bureau de la responsabilité Bureau de la responsabilité financiére de I'Ontario | fao-on.org/fr 8
financiére de I'Ontario




T4 de 2025 — Mises en chantier de logements

= Les mises en chantier de logements au T4 de 2025 ont atteint 16 800 unités au total en Ontario, une chute de 10,7 % par rapport au
T3 de 2025, suivant deux augmentations trimestrielles consécutives.

= En 2025, 65400 logements ont été mis en chantier, le nombre le plus bas enregistré depuis 2014.

Mises en chantier de logements
Données désaisonnalisées, en milliers d’unités
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Sources : Statistique Canada, Tableau 34-10-0141-01 et BRF.
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T4 de 2025 — Ventes de produits manufacturés et ventes de gros

= Les ventes de produits manufacturés ont diminué de 0,7 % au T4 de 2025, aprés une augmentation de 2,0 %

au 13 de 2025.

= Le commerce de gros, qui mesure les ventes d'articles en grande quantite, a diminué de 0,7 % au T4 de 2025, apres une

augmentation de 1,3 % au cours du trimestre précédent.

Ventes de produits manufacturés
Données désaisonnalisées, croissance d’un trimestre a 'autre, en pourcentage
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Commerce de gros
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T4 de 2025 — Commerce international de marchandises

= Les exportations internationales de marchandises, qui regroupent 'ensemble des biens quittant le pays depuis I'Ontario, ont augmenté de 7,6
% au T4 de 2025, dans la foulée de la croissance de 1,5 % enregistrée au trimestre précédent.

= Les importations de marchandises internationales, qui mesurent la quantité de biens internationaux entrant en Ontario, ont augmenté
d’environ 3,2 % au T4 de 2025 aprés deux baisses trimestrielles consécutives.

Exportations Importations
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Sources : Statistique Canada, Tableaux 12-10-0175-01 et 12-10-0163-01 et estimations du BRF.
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Les tarifs douaniers ameéricains ont eu une incidence sur la
structure des échanges commerciaux en Ontario en 2025

. Les exportations de biens de 'Ontario vers Echanges commerciaux internationaux de marchandises de I’Ontario

les E.—U. ont diminué de 4,0 % en 2025, Croissance annuelle de 2025, en pourcentage
tandis que les exportations vers le reste du 20,0

monde ont augmenté de maniere 17.0
vertigineuse, soit de 17,0 %. Malgré la
diminution des exportations vers les E.-U.,
ce pays demeure la principale destination
des exportations internationales de biens de
I'Ontario, dont la part s’élevait a 83,3 % en
2025, soit legerement moins que la 5,0
moyenne enregistrée depuis 2007.
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depuis les E.-U. ont chuté de 4,3 % en
2025, tandis que les importations du reste -5,0 -4,0
du monde ont connu une forte croissance
de 8,6 %. Laugmentation des importations -10,0 ,
de I'Ontario provenant du reste du monde a Etats-Unis Reste du monde
fait augmenter leur part des importations Exportations
internationales totales de biens dans la
province pour atteindre 50,4 % en 2025, ce Remarque : Les exportations et les importations ont été rajustées de maniére a exclure I'or. L'augmentation rapide du prix de I'or durant 2025 a fait

. . . ’ . . augmenter en fleche la valeur des exportations d’or et pourrait ne pas refléter les conditions économiques sous-jacentes, faussant ainsi le portrait des
qu en fa|t |a prOpOrtlon |a D|US elevee depU|S échanges commerciaux de I'Ontario. Pour en savoir plus, consulter le Rapport sur la politigue monétaire — Janvier 2026 de la Banque du Canada.

4 A icti Sources : Tableaux de Statistique Canada 12-10-0175-01 et 12-10-0163-01, Données sur le commerce en direct d’'Innovation, Sciences et
|e debUt deS releveS StatlSthueS en 1997 Développement économique Canada et estimations du BRF.
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Incidence des tendances économiques récentes

= Aprés une augmentation de 0,5 % du PIB réel au T3 de 2005, les indicateurs économiques les plus récents montrent que I'économie de
I'Ontario a peu changé au quatrieme trimestre de 2025.

= Dans ses derniéres Perspectives économiques et budgétaires, le BRF a projeté que la croissance annuelle du PIB réel de 'Ontario ralentirait
pour atteindre 1,3 % en 2025 et que la croissance du PIB nominal ralentirait pour atteindre 4,2 %.

= |activité économique au quatrieme trimestre de 2025 concorde étroitement avec les projections du BRF.

PIB réel PIB nominal
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Sources : Comptes économiques de I'Ontario et BRF.
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