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Apercu

= Ce rapport présente les derniéres tendances au sein de I'’économie de
I'Ontario durant la période allant de janvier a juin 2026, selon les plus
récentes données des Comptes économiques de I'Ontario, de Statistique
Canada et d’autres organismes.
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= Le rapport présente également une évaluation des prévisions économiques A
les plus récentes du BRF, lesquelles tiennent compte des derniéres
tendances et des événements mondiaux récents.
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T1 de 2026 — Produit intérieur brut de I’Ontario

= Le produit intérieur brut (PIB) réel de I'Ontario, la mesure la plus exhaustive de 'activité économique, a connu une diminution de
0,1 % au T1 de 2026, en baisse par rapport au recul de 0,3 % survenu au T4 de 2025. Compte tenu des deux baisses trimestrielles
consécutives du PIB réel, cela signifie que la province a connu une légére récession technique du T4 de 2025 au T1 de 2026.

= Le PIB nominal, qui constitue l'indicateur le plus large de I'assiette fiscale et prend en compte I'inflation, a augmenté de 0,7 % au
T1 de 2026, soit un ralentissement relativement a la croissance de 0,9 % enregistrée au trimestre précédent.

PIB reel PIB nominal
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Sources : Comptes économiques de I'Ontario et BRF.

BRF

Bureau de la responsabilité Bureau de la responsabilité financiere de I’Ontario | fao-on.org/fr

financiére de I'Ontario




L’économie de I’Ontario a connu une récession technique

= Les périodes de recul du PIB réel qui durent deux trimestres consécutifs sont généralement appelées « récessions techniques ».
L'Ontario a connu une récession technique du T4 de 2025 au T1 de 2026, ou le PIB réel a chuté de 0,4 % au total.

= Ce recul de 'activité économique découle de facteurs changeants plutét que de tendances négatives persistantes de grande ampleur.
A ce jour, la récession technique actuelle est comparable a celle de 1992, tout en étant moins marquée que celle de 2003 et
nettement moins grave que les récessions générales du début des années 1980 et du début des années 1990 ainsi que la crise
financiére de 2008-2009.

L’Ontario a subi sept récessions depuis 1981
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Sources : Comptes économiques de I'Ontario et BRF.
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T2 de 2026 — Marché du travail

= L’emploi en Ontario a considérablement augmenté, enregistrant un gain de 61 900 postes (ou 0,8 %) au T2 de 2026, aprés un recul de
52 900 postes au trimestre précédent.

= La croissance de 'emploi ayant dépassé le nombre de personnes entrant sur le marché du travail, le taux de chémage de I'Ontario a reculé
de 0,3 point de pourcentage, passantde 7,5 % au T1 de 2026 a 7,2 % au T2 de 2026, soit le taux le plus bas depuis prés de deux ans.

Emploi Taux de chémage
Données désaisonnalisées, évolution d’un trimestre a I'autre, en milliers Données désaisonnalisées, d’un trimestre a I'autre, en pourcentage
80 8,0
61,9
60 7,5 7,2
Moyenne : 7,1
40 70 ~TTTTTTTTTTY TTTTTTTTTSS ST SE SIS ST
Moyenne : 22,4
20 - T TTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTSTSTST oo 6,5
0 6,0
-20 55
-40 50
-60 4,5
-80 4,0
T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2
2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025 2026

Sources : Statistique Canada, Tableau 14-10-0287-01 et BRF.
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T2 de 2026 — Salaires horaires moyens

= Les salaires horaires moyens ont augmenté de 3,2 % au T2 de 2026 par rapport au T2 de 2025, atteignant 38,49 $ I'heure.

= La hausse des salaires horaires a été généralisée dans la plupart des grandes industries, les salaires dans les secteurs de
production de biens ayant augmenté de 3,5 % et ceux des secteurs de services de 3,1 %.

Salaires horaires moyens
Données non désaisonnalisées, d’'une année a l'autre, en pourcentage
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T2 de 2026 — Inflation de I’'IPC

= Le taux d’inflation de l'indice des prix a la consommation (IPC) était de 2,3 % au T2 de 2026, soit un taux supérieur a celui de 1,7 %
enregistré au T1 de 2026.

o Parmi les principales composantes de I'lPC, I'énergie a pesé de maniere significative (20,6 %) au T2 de 2026, sous l'effet d’'une flambée des prix de
I'essence (30,9 %) découlant de la guerre en Iran. A l'inverse, plusieurs catégories ont connu une augmentation plus lente que l'inflation globale au
T2 de 2026, notamment le logement (0,2 %) et les dépenses d’entretien du ménage (-0,7 %).

o Au cours du premier semestre de 2026, I'inflation liée au logement s’est établie en moyenne a 0,1 %, soit le niveau le plus bas depuis la fin de 2009
et le début de 2010, juste apres la crise financiére mondiale.

Inflation de I'lPC (en pourcentage)
Données non désaisonnalisées, d’'une année a l'autre, en pourcentage
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T2 de 2026 — Vente au détail

= Les ventes au détail ont augmenté de 2,5 % au T2 de 2026 en Ontario, ce qui marque la deuxiéme hausse trimestrielle consécutive aprés
quatre trimestres de faiblesse prolongée.

= La croissance de la vente au détail au T2 de 2026 est due aux ventes d’essence et de carburants (principalement en raison de la hausse
des prix), de véhicules et de piéces automobiles, ainsi que des soins de santé et d’hygiéne, qui ont largement compensé les baisses
enregistrées dans les secteurs des marchandises diverses, des meubles et des appareils électroménagers, ainsi que des aliments et boissons.

Ventes au detail
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T2 de 2026 — Marché immobilier

= Les reventes de logements en Ontario au T2 de 2026 se sont élevées a 39 900 unités, une diminution de 10,6 % par rapport au
trimestre précédent.

= Le prix de revente des logements en Ontario était en moyenne de 814 200 $ au T2 de 2026, soit une hausse de 2,6 % par rapport au
trimestre précédent.

Reventes de logements Prix moyens des reventes de logements
Données désaisonnalisées, en milliers d’unités Données désaisonnalisées, en milliers de dollars
50 925
45 Moyenne : 40,8 39,9 200
40 | TTTTTO9T TS ST TS TS T TTTTTTTTETTIITIT TS
35 875
30 850 Moyenne : 847,4
25
20 825 814,2
15 800
10

5 775

0 750

T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2
2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025 2026

Sources : Association canadienne de 'immobilier et BRF.
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T2 de 2026 — Mises en chantier de logements

= Les mises en chantier de logements au T2 de 2026 ont atteint 17 600 unités au total en Ontario, une augmentation de 12,9 % par rapport

au T1 de 2026.

= Au T2 de 2026, 85 % de I'ensemble des mises en chantier concernaient des immeubles a logements multiples, alors que 15 % étaient

des maisons individuelles.

Mises en chantier de logements
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T2 de 2026 — Ventes de produits manufacturés et ventes de gros

Les ventes du secteur manufacturier ont connu une forte hausse de 7,7 % au T2 de 2026, aprés une baisse de 1,9 % au T1 de 2026.
Le rebond des ventes au T2 de 2026 est survenu a la suite d’'une période de faiblesse prolongée.

Le commerce de gros, qui mesure les ventes d’articles en grande quantité aux détaillants et aux entreprises, a augmenté de 6,4 % au
T2 de 2026, apres une augmentation de 3,0 % au cours du trimestre précédent.

Ventes de produits manufacturés
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Commerce de gros
Données désaisonnalisées, croissance d'un trimestre a I'autre, en pourcentage
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T2 de 2026 — Commerce international de marchandises

= Les exportations internationales de marchandises, qui regroupent 'ensemble des biens quittant le pays depuis I'Ontario, ont augmenté de
8,5 % au T2 de 2026, une augmentation par rapport a la croissance de 4,3 % enregistrée au trimestre précédent.

= Les importations de marchandises internationales, qui mesurent la quantité de biens internationaux entrant en Ontario, ont augmenté de
3,5 % au T2 de 2026 aprés une hausse de 5,2 % au trimestre précédent.

Importations
Données désaisonnalisées, croissance d’un trimestre a 'autre, en pourcentage
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Sources : Statistique Canada, Tableaux 12-10-0175-01, 12-10-0163-01 et estimations du BRF.
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Incidence des tendances économiques récentes

= Les dernieres Perspectives économiques et budgétaires (PEB) publiées par le BRF en février 2026 projetaient que le PIB réel annuel
de I'Ontario augmenterait de 1,4 % en 2026, tandis que l'inflation des prix a la consommation devrait augmenter de 3,6 %.

= Les données économiques récentes et les événements mondiaux (notamment la croissance du PIB réel plus lente que prévu, le recul
démographique et la hausse trés élevée du cours du pétrole) ont exercé une forte pression a la baisse sur la projection du BRF
concernant la croissance des PIB réel et nominal pour 2026.
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Sources : Comptes économiques de I'Ontario, Statistique Canada, Tableaux 36-10-0222-01 et 18-10-0004-01, et BRF.
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